
گزارش تحلیلی  آنتی بیوتیک سازی ایران

شرکت مدیریت سرمایه بیمه سلامت ایرانیان

1403فروردین 

تحلیلگر
علیرضا مرتضوی
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در یک نگاه

بازارصنعتدتماددبالکبیوتیکعنوان

--23,۹۵0۹,۷20۶0,330( ریال)قیمت سهم 

3.7%%-2.20.1۵-%5.6-%%-3.8درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

3.6%%-10.2۵.4%%-۷.۹-درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

2.9%%34.912.2%%0.02-درصد بازدهی طی یک سال اخیر

30۹22121,02039,230(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

33۷2314۹۹239,928(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  

19,269۹,0۵243,1351,۵۶۹,020۹۵,۶32,00۹(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1.231.150.821-ماهه36بتای 

-%211۶.۷%--سهام شناور

-1درصد از صنعت 

1%1.۶%0.4%0.00۹%0.2درصد از بازار

P/E (ttm)  ۷,۷۹,36.88,8۷,۵

--اسفندآذراسفندسال مالی

-8,۷۵۵۵,8۵01۵,۵۹۹834,01۶(میلیارد ریال)جمع بدهی ها  

-2,3۵۵1,88۷۵,۷2۵2۶8,۵۹۷(میلیارد ریال)جمع حقوق صاحبان سهام  

-802.۹۹20۷1۵97,8۷۷(میلیارد ریال)سرمایه 



دارو

.باشدداشتهمضریاثراتهمشایدودارددرمانیاثرحتماً.می شودمصرفبیمارییکدرمانیاوتشخیصپیشگیری,برایکهماده ایستدارو

دستبهوشگاهآزمایدرمعمولاًشیمیاییداروهای.شودتهیهمصنوعیطوربهاینکهیاوباشدداشته(حیوانییاگیاهی)طبیعیمنشاءاستممکندارو
.می شودساختهیاکشفداروسازانیاپزشکان

اشکال رایج دارویی

نسوسپانسیو

گرانول

کپسول

شربت

پودر

قرص

کشف دارو ساخت دارو تولید دارو توزیع دارو بازاریابی و فروش

زنجیره ارزش تامین دارو

ترکیب و, شناسایی
غربال کردن برای 
شناسای قدرت دارو

ورود دارویی جدید به بازار 
در صورت  شناسایی 

ترکیب مطلوب

کنترل کیفیت تولید و 
آزمایش دارو

,  عرضه دارو به فروشندگان
بیمارستان و داروخانه ها

تبلیغ برای افزایش فروش
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دارو

انواع دارو

(انحصاری)دارای شناسه تجاری

داروهای برند اصلی

داروهای برند غیراصلی

فاقد حقوق انحصاری

داروهای برند غیر اصلی

(ژنرک)دارهای بدون برند 

داروهای بدون نسخه

د داروهایی که نام عمومی دارند و هر تولید کننده ای می توان: داروهای ژنریک
.تولید کند

ا داروهای که تولید کننده خاص دارند و ب(: انحصاری)دارای شناسه تجاری
.نسخه عرضه می شوند

طبیعی

مصنوعی

انواع دارو از 
نظر منشا

نیمه مصنوعی

.داروهایی که از منابع طبیعی بدست می آیند: داروهای طبیعی

بیعی به داروهای نیمه صناعی با ایجاد تغییرات شیمیایی بر داروهای ط: داروهای نیمه مصنوعی
.دست می آیند

.داروهایی که از ترکیبات شیمیایی بوجود می آیند: داروهای مصنوعی



آنتی بیوتیک

آنتی.ندارندانگل  هایاقارچ  ها,ویروس  هارویتاثیریهیچبیوتیک  هاآنتی.می شود  هاباکتریرشدازجلوگیرییارفتنبینازباعثکهاستدارونوعی,بیوتیکآنتی
.گیرندقراراستفادهموردراحتیبهباکتریاییعفونت  هایدرمانبرایمی توانندبنابراینهستند,ضرربینسبتاًبدنبرایبیوتیک  ها

(سفالکسین)و سفالوسپرین ها ( مثل آموکسی سیلین) مانند پنی سیلین بتالاکتام

مانند سولفادیازین و سولفی سوگسازولسولفانامیدها 

ینمانند استرپتومایسین, نئومایسین, کانامایسین و پارومومایسهاآمینو گلیکوزید

مانند تتراسایکلین و داکسی سایکلینتتراسایکلین ها

مانند آکیترومایسین, آزیترومایسین و کالریترومایسینماکرولیدها

مانند ونکومایسین و تیکوپالنینگلیکوپپتیدها

مانند سیپروفلوکساسین و لووفلوکساینکیونولون ها

مانند لینوکوالید و سیکلوسپوریناکسازولیدون ها

مثل داپتومایسینلیپوپپتیدها

کلرا مفنیکول ها

آنسامایسین ها

هااسترپتوگرامین

اانوا ع آنتی بیوتیک ه

.می شودیزتجوباکتریالعفونت هایدرمانبرایکهاستسیلینپنیخانوادهازسیلینآموکسی
برخیوادراریعفونتسینوس,وسینهقفسۀعفونت هایدرمانبرایداروایندقیقبطور

می شودتجویزدندانیعفونت های

عفونتانندمباکتریاییعفونت هایازبرخیدرمانبرایکهاستماکرولیدهاگروهازآزیترومایسین
روده ایه ای معدالتهاب هایازدیگربرخیواسهالسینه پهلو,استرپتوکوکی,گلودردمیانی,گوش

.می رودکاربه

باکتریاییحادعفونت هایمدتکوتاهدرمانجهتکهاستهاسفالوسپریندارویگروهازسفیکسیم
.می گرددتجویزگوش و حلقعفونت هایوسینهقفسه یعفونتادراری,مجاریمانند

آنتی بیوتیک های  پر مصرف

۵

https://blog.faradars.org/%D8%A8%D8%A7%DA%A9%D8%AA%D8%B1%DB%8C/
https://blog.faradars.org/%D9%88%DB%8C%D8%B1%D9%88%D8%B3/
https://blog.faradars.org/%D9%82%D8%A7%D8%B1%DA%86/
https://blog.faradars.org/%d8%a7%d9%86%da%af%d9%84-%da%86%db%8c%d8%b3%d8%aa/


وضعیت دارو در جهان
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اجباری/دولت از جیب/داوطلبانه

2022در سالهزینه های بهداشتی به عنوان سهمی از تولید ناخالص داخلی

12,۵۵3
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۶



وضعیت دارو در جهان
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Years

جمع مرد زن

2021امید به زندگی در بدو تولد بر اساس جنسیت

24%

18%

10% ۹%
۶% ۵% ۵% ۵% 4% 3% 3% 2% 2% 1% 1% 1%

%

۵%

10%

1۵%

20%

2۵%

30%

بیماری های 

دستگاه گردش

خون

سرطان ها بیماری های 

یدستگاه تنفس

بیماری های  

قلبی

1۹کووید  آلزایمر و سایر 

زوال عقل

علل بیرونی سکته سرطان ریه تصادفات دیابت ذات الریه سرطان روده 

بزرگ

سرطان سینه 

(زنان)

خودکشی سرطان 

پروستات

2021علل اصلی مرگ و میر در جهان 

۷



2,۹۶4 3,04۹ 3,144
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استفاده جهانی از داروهاچشم انداز 

وضعیت دارو در جهان

2022برترین شرکت های جهانی تولید دارو در سال 

2022کشورهای واردکننده دارو در سال 2022کشورهای صادرکننده دارو در سال 
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وضعیت دارو در جهان

سهم درآمد مناطق

%2۹آمریکا شمالی

%4۵آسیا و اقیانوسیه

%20اروپا

%3.4آمریکای لاتین

%2.۶خاور میانه و آفریقا

2022سهم بازار  آنتی بیوتیک در سال 

2021بزرگترین صادر کنندگان آنتی بیوتیک در سال بزرگترین مصرف کنندگان آنتی بیوتیک در جهان
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10,0% 8,8% 8,4%
۵,3%

3,۵% 3,۵% 2,3% 2,3% 2,1%

11,4%

%

۵%

10%

1۵%

20%

2۵%

30%

3۵%

40%

4۵%

1۷4 1۹8 223
2۵۷

2۹۹
331

381
431

4۷4
۵22

۵۶۹
۶1۷

14%
1۶%

8%

%

2%

4%

۶%

8%

10%

12%

14%

1۶%

18%

100

200

300

400

۵00

۶00

۷00

201۵ 201۶ 201۷ 2018 201۹ 2020 2021 2022 2023 2024 202۵ 202۶

شد
ر

لار
 د

رد
لیا

می

ارزش بازار و نرخ رشد داروهای بیوتک
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صنعت دارو در ایران
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تولید و واردات دارو در ایرانمیزان فروش صنعت دارو درایران 
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1402دوره وصل مطالبات منتهی به پاییز 
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درصد تولید درصد واردات
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آنتی بیوتیک سازی ایران

درصدمیلیون سهمسهامداران

%۶02۷۵شرکت سرمایه گذاری داروئی تامین

%۶۷8صندوق صبا گستر نفت وگازتامین

%133.۹1۷سایر

%802.۹100جمع

محصولات
مواد موثره دارویی 

حلال های شیمیایی

آنتی بیوتیک های بتالاکتام خوراکی
(آموکسی سیلین و آمپی سیلین, سفالکسین, شامل سفیکسیم)

اعصاب و , (آسیکلوویر)آنتی ویروس, (والزارتان)سایر گروه های درمانی از قبیل قلبی عروقی
(ینآزیترومایس)و ماکرولید ( سیتاگلیپتین فسفات)ضد دیابت , (کوتیاپین فومارات)روان 

,  مورد مصرف  در صنایع دارویی Pureو Technicalحلال دی متوکسی متان در دو گرید 
محلول های ضدعفونی کننده و مکمل سوخت                                  , پزشکی

بهقادرشرکتاین.رودمیشماربهاستراتژیککالاهایجزءوبودهکشورداروهایترینپرمصرفازهابیوتیکآنتی
.باشدمیکشورمصرفیسفالوسپوریناز۵0%وسیلینپنیاز۶0%تامین

(تن) ظرفیت تولید محصولاتردیف
1000آموکسی سیلین1
100سفالکسین2
۶0سفیکسیم3
۶۵آزیترومایسین4
8کوتیاپین فومارات۵
14آسیکلوویر۶
2۵والزارتان۷
10سیتاگلیپتین فسفات8
38۵دی متوکسی متان۹

۷۵%

8%

1۷%

ینشرکت سرمایه گذاری داروئی تام

امینصندوق صبا گستر نفت وگازت

سایر

.استجایگزینیحالدر(سیلینآموکسیوسفالکسینسفیکسسیم,محصولتولیدجهت)واسطحدموادعنوانبهمتعددفرایندهایدرشرکتداخلدرحلالبعنوانمتوکسیدی
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رقباماده موثره

داروسازی داناآموکسی سیلین

تهران شیمی-داروسازی دانا سفالکسین

بالک-البرز-داروسازی داناسفیکسیم

آنتی بیوتیک سازی ایران

ایندرمشکلیوارداتوخریدبرایهاتحریموجودباشرکتکهمی گرددتولیدهندوچینکشورهایدرداروییواسطهمواددرصد۹0تا80دنیاسطحدر➢
.می کندکندراارزانتقالفرایندکهاستارزیوبانکیعملیاتمربوطمشکلاتعمدهونداردزمینه

12۹
108

1۵۵ 1۶3

10۵

۷۹ ۷8 81
۹۷

20
40
۶0
80

100
120
140
1۶0
180

13۹4 13۹۵ 13۹۶ 13۹۷ 13۹8 13۹۹ 1400 1401 نه ماهه 

1402

وز
ر

دوره وصول مطالبات

فرصت ها

تهدیدات

تخصیص ارز دولتی به دارو➢
امکان استفاده از قوانین معافیت مالیاتی➢
ره پایینقوانین حمایتی استفاده از تسهیلات ویژه با به➢

تاخیر در پرداخت توسط مشتریان➢
مشکلات تجارت خارجی➢
بی ثباتی در حوزه های سیاسی و اقتصادی➢

12



کارشناسیکارشناسی کارشناسی

121212مفروضات

140214031404

388,۹۷۷۵00,000۶00,000دلار نیما

28۵,00028۵,00028۵,000دلار مواد اولیه

%2۵%2۵حاشیه سود ناخالص

%1۵%1۵میانگین رشد محصولات

%12%12هزینه نقل و انتقال پول برای خرید مواد

%30%3۵تورم

%30%3۵انرژی

%20%2۵حقوق و دسنمزد

مفروضات

دردرصدی12مالیهزینهواستلازمزمانماه8تا4بینکالاحملوارزانتقالسپسوخریدتادارووغذاسازمانتوسطارزتخصیصزماناز➢
.استشدهگرفتهنظردرشدهخریداریکالاشدهتمامقیمت
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13۹8 13۹۹ 1400 1401 1402

(تن)آمار تولید و فروش سالانه 

تولید فروش

عملکرد شرکت

1,۶03 2,1۶2 3,18۷
8,283

11,۹۵0
14

10
14

31 31

۵
10
1۵
20
2۵
30
3۵

2,000
4,000
۶,000
8,000
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12,000
14,000
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مبلغ فروش سالانه

(میلیارد ریال)ریالی  (میلیون دلار)دلاری 
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عملکرد شرکت

33 40
۶2 ۶1

42

10۶

۵۶ ۶2

11۹
۹۷

۶3
۵2

23

4۶
۶۶

1۷
2۷

۷۵ ۷4
۵۷

۶۹

۹3

۵3
38

20
40
۶0
80

100
120
140

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)1401آمار تولید و فروش ماهانه 

1401تولید  1401فروش 

48 4۵ ۵0
۶2

33 34
۵۵

۷8

114

1۵1

8۹
101

40
2۷

38 2۹ 30 22
3۵

۶4

104 ۹۶

۶1
۷8

20
40
۶0
80

100
120
140
1۶0

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)1402آمار تولید و فروش ماهانه 

1402تولید  1402فروش 

1۵



عملکرد شرکت

۷08 3۹8 ۵80 ۵۹1 ۹2۵ 38۷ ۷2۹
1,123

2,034 2,0۵۶

1,040
1,3۷8

1,۹
1,0

1,۵ 1,۶
2,۵

1,0
1,۹

3,0

۵,3 ۵,2

2,۶
3,4

1

2

3

4

۵

۶

۵00

1,000

1,۵00

2,000

2,۵00

1402/01 1402/02 1402/03 1402/04 1402/0۵ 1402/0۶ 1402/0۷ 1402/08 1402/0۹ 1402/10 1402/11 1402/12

لار
 د
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یلی

م
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ری

د 
ار

یلی
م

1402مبلغ فروش ماهانه 

(میلیارد ریال)ریالی (میلیون دلار)دلاری

.ایش پیدا می کندتقاضا برای آن در نیمه دوم سال افز, با توجه به تولید و فروش و مبلغ فروش شرکت می توان گفت به دلیل ماهیت محصولات➢

1۶

21۷%

130% 13۶%

23۵%

1۵2%
131%

%

۵0%

100%

1۵0%

200%

2۵0%

1402سال  1401سال  1400سال 

درصد عملیات نیمسال دوم نسبت به نیمسال اول 

تولید  فروش



عملکرد شرکت

۵8%24%

18%

1401درصد از مبلغ فروش 

پنی سیلین ها عمومی تولید سفالوسپرین ها

۶1%12%

28%

1402درصد از مبلغ فروش 

پنی سیلین ها عمومی تولید سفالوسپرین ها

2۵%

3۵%

30%
34%

31%

24% 2۵% 2۵%

20%

33%

2۶%

33% 30%

22% 24% 24%

14%

2۶% 28%
2۶%

2۹%

1۷%
1۹% 1۹%

10%

1۵%

20%

2۵%

30%

3۵%

40%

13۹۷ 13۹8 13۹۹ 1400 1401 1402 1403 1404

روند حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود  عملیاتی حاشیه سودخالص

1۷



صورت سود و زیان

کارشناسیکارشناسی کارشناسیکارشناسیواقعیواقعیواقعیواقعیواقعیواقعی

121212ماهه انتهایی6ماهه ابتدایی12121212126واحدصورت سود زیان

1397139813991400140114021402140214031404

978,9031,603,0042,162,1123,187,1958,282,9503,589,1938,360,42511,949,61814,078,92916,190,768میلیون ریالفروش 

(12,143,076)(10,559,197)(9,051,034)(6,094,382)(2,956,652)(5,692,176)(2,116,538)(1,514,919)(1,045,920)(730,707)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

248,196557,084647,1931,070,6572,590,774632,5412,266,0432,898,5843,519,7324,047,692میلیون ریالناخالص( زیان)سود

(187,322)(144,093)(106,736)(72,167)(34,569)(62,064)(39,292)(34,881)(24,273)(19,514)میلیون ریالهزینه های عمومی اداری 

00(104,629)323(104,952)(49,348)7,125(41,889)1,284(36,083)میلیون ریالسایر درآمد هزینه عملیاتی

192,599534,095570,4231,038,4902,479,362493,0202,194,1992,687,2193,375,6393,860,370میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود

(734,504)(638,699)(578,210)(415,384)(162,826)(91,137)(80,260)(45,391)(44,923)(22,365)میلیون ریالهزینه های مالی

3,2467,91212,39817,67118,19230,58213,86044,44243,99943,999میلیون ریالسایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

173,480497,084537,430975,9012,406,417360,7761,792,6752,153,4512,780,9383,169,865میلیون ریالقبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

(55,718)(47,918)(65,881)(19,475)(46,406)(6,109)(142,358)73,000(85,305)(37,875)میلیون ریالمالیات

135,605411,779610,430833,5432,400,308314,3701,773,2002,087,5702,733,0213,114,148میلیون ریالخالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

562,900562,900702,900702,900702,900802,900802,900802,900802,900802,900میلیون ریالسرمایه

2417328681,1863,4153922,2081,3001,7023,879ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

1695137601,0382,9903922,2082,6003,4043,879ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

18
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میانگین نرخ رشد محصولات

نتیجه گیری

افزایشدرصد4.۵حدودشرکتسود,مفروضاتسایرماندنثابتفرضباوبرآوردیازسطحمحصولاترشدنرخمیانگیندرصدی۵افزایشبا❖
.یافتخواهد

.نداردودخمحصولاتفروشدرمشکلیشرکتبنابراین,استنفرهزارهرازایبهبیوتیکآنتیمصرفمقدارلحاظازجهاندرکشوردومینایران❖

تولید,یهاولمادهتهیهعدموارزموقعبهدریافتعدمدرصورتواستمربوطدولتازارزتخصیصودریافتبهزیادیحدتاشرکتاولیهموادواردات❖
(1402ابتداییماههسهمانند)می شودمشکلدچارشرکت

وآتیمجمعدردرصدی۹3سودتقسیمفرضباو1402سالدرشرکتبرایریالی2,۶00سودگرفتننظردرباوشدهذکرمفروضاتبهتوجهبا❖
واحد۶.3بهحدوداشرکتبازارارزشتغییرعدمفرضبامجمعازبعدشرکتP/Eنسبت1403سالدرریالی3,404سودگرفتندرنظرباهمچنین

.رسیدخواهد
1۹

3,404۵%10%1۵%20%2۵%30%3۵%40%4۵%۵0%

10%۷4۵۷8۶82۶8۶۷۹08۹4۹۹۹01,0311,0۷11,112

1۵%1,۵2۹1,۶0۷1,۶8۶1,۷۶41,8421,۹201,۹۹82,0۷۶2,1۵۵2,233

20%2,3142,42۹2,۵4۵2,۶۶02,۷۷۶2,8۹13,00۷3,1223,2383,3۵3

2۵%3,0۹83,2۵13,4043,۵۵۷3,۷103,8۶34,01۵4,1۶84,3214,4۷4

30%3,8834,0۷34,2۶34,4۵34,۶444,834۵,024۵,214۵,40۵۵,۵۹۵

3۵%4,۶۶۷4,8۹۵۵,122۵,3۵0۵,۵۷۷۵,80۵۶,033۶,2۶0۶,488۶,۷1۵

40%۵,4۵2۵,۷1۷۵,۹81۶,24۶۶,۵11۶,۷۷۶۷,041۷,30۶۷,۵۷1۷,83۶

4۵%۶,23۶۶,۵38۶,841۷,143۷,44۵۷,۷488,0۵08,3۵28,۶۵48,۹۵۷

۵0%۷,020۷,3۶0۷,۷008,03۹8,3۷۹8,۷1۹۹,0۵8۹,3۹8۹,۷3810,0۷۷

۵۵%۷,80۵8,1828,۵۵۹8,۹3۶۹,313۹,۶۹010,0۶۷10,44410,82111,1۹8


